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2.-IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

a) IDENTIFICACION BASICA

Razdn Social : CFC CAPITAL S.A.

Domicilio Legal : Mac Iver 225 oficina 1101 Santiaghile
RUT : 99.533.410-0

Tipo de Sociedad : Sociedad Ano6nima Cerrada

b) DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

CFC Capital S.A., se constituyd por escritura mzbltle fecha 14 de agosto 2003, otorgada en la Décim
Octava Notaria de Santiago, cuyo titular es Pati#aldivar Mackenna. El extracto de sus estatutes f
publicado en el Diario Oficial el dia 28 de Agoste 2003, e inscrito en el Registro de Comercio de
Santiago a fojas 25224, numero 18995 del afio 2003.

CFC Capital S.A. con la entrada en vigencia deya20.382 de octubre de 2009, procedi6 a cancelar s
inscripcion N° 970 en el registro de valores y pagormar parte del registro de entidades inforemnt

con fecha 09 de Mayo de 2010 esta inscrita bajd°@#66 del registro de entidades informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

c) DIRECCIONES

CASA MATRIZ SANTIAGO

Direccion : Mac Iver 225 oficinas 1101.
Teléfono : 820 1100

Fax : 820 1163

Correo Electrénico : contacto@cfccapital.cl



3.- PROPIEDAD Y CONTROL

a) PRINCIPALES ACCIONISTAS

ACCIONISTAS N° ACCIONES PORCENTAJE
Inversiones y Asesorias El Cardonal S.A. 306.963 17,10%
Asesora Inmobiliaria y Proyectos Ny G Ltda. 306.963 17,10%
Inversiones Don Juan Ltda. 306.963 17,10%
Hugo Frias Propiedades S.A. 279.561 15,58%
Inversiones San Ignacio Ltda. 251.106 13,99%
Asesorias Profesionales e Invers. San Esteban Ltdd 199.786 11,13%
Ricardo Pérez de Arce Araya 99.150 5,52%
Mario lvan Molina Bustamante 40.000 2,23%
Inversiones y Rentas Santa Luisa Ltda. 4197 0,23%

Inversiones y Asesorias El Cardonal S.A. (R.U.B.601.720-1) tiene como socios a Sergio Nicolas
Silva Alcalde (R.U.T.: 6.016.781-8) con un 50% lgabel Margarita Cox Vial con un 50%.

Asesora, Inmobiliaria y Proyectos N y G Ltda. (R.lU78.453.460-K) tiene como socios a Jorge Manuel
Narbona Lemus (R.U.T.: 6.050.204-8) con un 50% MWaria Eugenia Gonzalez Wallace (R.U.T.:
4.911.509-1) con un 50%.

Inversiones Don Juan Ltda. (R.U.T.: 78.772.470idNe& como socios a Rosa Catalina Rios Irarrazabal
(R.U.T: 7.004.053-0) con un 25,3%, a Maria AngéRias Yrarrazabal (R.U.T: 7.004.639-3) con un
25,3%, a Juan de Dios Rios Yrarrazabal (R.U.D57.508-3) con un 23,5% y a Maria Francisca Rios
Yrarrazabal (R.U.T: 7.004.630-K) con un 22%.

Hugo Frias Propiedades S.A. (R.U.T.: 96.581.77@ié)e como socios a Hugo Ignacio Frias Olea
(R.U.T.: 7.051.405-2) con un 91,7% y Maria Magdalédssandon Dominguez (R.U.T.: 6.447.941-5)
con un 8,3%.

Inversiones San Ignacio Ltda. (R.U.T.. 78.501.250tiene como socios a Adelchi Hugo Colombo
Breschi (R.U.T.: 6.362.629-5) con un 50% y a Mirdyeresa Canovas Parro (R.U.T.: 7.033.793-2) con
un 50%.

Asesorias Profesionales e Inversiones San Esteldan(R.U.T.: 96.652.060-4) tiene como socios a
Alejandro Lazlo Toth Nebel (R.U.T.: 7.827.225-2ham 95% y a Carmen Gloria Cucurella Martinez
(R.U.T.: 6.375.907-4) con un 5%.



b) CONTROLADOR

CFC Capital S.A. no tiene controlador.

c) CAMBIOS EN LA PROPIEDAD

No se registraron cambios relevantes en la progiddda empresa durante el afio 2010.

ADMINISTRACION Y PERSONAL

a) DESCRIPCION DE LA ORGANIZACION:

Organigrama de la empresa

Gerente General
Nelson Valenzuela L
Secretaria Recepcionista
Marcela Cisternas

Gerencia Comercial
Juan José Toth N

Ejecutivos Comerciales
Ejecutivos Mantenedores

Gerencia Adm.y Finanzas
Nelson Valenzuela L

===

Gerencia de Riesgo y
Cobranzas
Juan Campos

Fiscalia
Jaime Bricefio

Operaciones y custodia ‘

Cobranzas

Demis Hulme ‘ ‘ Asistente legal

Tesoreria
Cobradores

:

Procurador

Contabilidad y Auditoria

b) DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

DIRECTORIO

PRESIDENTE

Sergio Silva Alcalde
DIRECTORES
Alejandro Toth Nebel
Juan Rios Vial

Jorge Narbona Lemus
Adelchi Colombo Bresci

Ingeniero Comercial

Ingeniero Civil Industrial
Empresario

Ingeniero Agronomo
Ingeniero Civil

(RUTOB5.781-8)

(R: 7.827.225-2)

(RUT: 2.632.986-8)
(RUT: 6.254-8)

(RUT: 63629-5)



ADMINISTRACION

» Gerente General:Nelson Valenzuela Lechuga; Ingeniero en Administrade Empresas, USACH-
INACAP; Master en Direccion Financiera, Universidedblfo Ibafiez; Postitulo en Contabilidad
Internacional, U. de Chile; 18 afios experienciempresas productivas y de servicios.

e Gerente de RiesgoJuan Campos Ibafiez; Ingeniero Civil Industrial,yénmsidad de Santiago de
Chile; 9 afios de experiencia sector financierorgiisis de riesgo empresarial.

» Gerente Comercial: Juan José Toth Nebel, Ingeniero en Comercialinadid afios de experiencia
en el area comercial en empresas productivas graeis.

c) PERSONAL

Gerentes y Ejecutivos Principales : 04
Profesionales y Técnicos : 17
Trabajadores : 03

5.- REMUNERACIONES

a) Pago a Directores afio 2009 y 2010

R.U.T. Director Dietas Dietas Asesoriag Asesoriak
2009 2010 2009 2010

06.016.781-8 Sergio Silva Alcalde 2.014.727 2.034.413

07.827.225-2 Alejandro Toth Nebel 2.014.727 1.864.593

06.050.204-8 Jorge Narbona Lemus 2.014.7372.034.413

2.632.986-8| Juan Rios Vial 0 1.532.119 0| 7.638.701
08.886.075-6 Ricardo Pérez de Arce 504.2P0 0

06.362.629-3 Adelchi Colombo Bresch] 1.005.173 2.034.413

07.051.405-2 Hugo Frias Olea 2.014.727 335.355

Totales 9.568.311 9.835.30p6 0 7.638.7D1

b) Remuneraciones

Las remuneraciones de los principales ejecutivo€E€ Capital ascendieron a M$126.783 en el afio
2010.

No existe un plan de incentivos para directoreerges, administradores y/o ejecutivos.



6.- ACTIVIDADES Y NEGOCIO DE LA ENTIDAD

a) Informacion histérica:

CFC Capital S.A., se constituy6 el 14 de agost@@@8 por escritura publica otorgada en la Notagia d
Santiago, de don Patricio Zaldivar Mackenna. Etaetd respectivo fue publicado en el Diario Oficial
del 28 de agosto de 2003 y se inscribi6 a fs. 25R24.8995 del Registro de Comercio de Santiago ese
mismo afio.

El objeto de la sociedad conforme a sus estatoég la realizacién de toda clase de operacidees
factoring, leasing y leaseback; (b) la realizacdm todo tipo de asesorias financieras, contables,
tributarias y juridicas; (c) la inversion, adquiéit, tenencia, explotacion y enajenacion de todaecHe
derechos personales, cuentas por cobrar, titulosrétito y toda clase de instrumentos financieros y
mercantiles; su administracion y la percepcioniwdefautos; y e) la gestion de cobro de créditosaes

y futuros, tanto por cuenta de terceros como gr@pio nombre como cesionaria de los mismos.

Desde sus inicios, la actividad de la sociedadstede centrada en el financiamiento de capitatatejo

a las pequefias y medianas empresas (Pymes) a pamépalmente de operaciones de factoring,
industria que se encontraba en su mayor crecimigistorico al momento de la constitucion de CFC
Capital S.A Adicionalmente, y en menor medida, a mediados fel 2004 se comienza a realizar el
financiamiento de la adquisicién de activos fijés @peraciones de leasing financiero.

En abril de 2005 entra en vigencia la ley 19.98&ua entrega un marco regulatorio para las opemasi

de factoring. Esta establece una normativa geaesata de la transferencia de los créditos corasred

las facturas, disminuyendo la incertidumbre de gora al establecer un mecanismo legal mediante el
cual se ejerce el cobro ejecutivo, y se estabkeobligatoriedad de la cesidn por parte del deudor.

En una primera etapa, que abarca hasta 2005, iedadcoperd exclusivamente sirviendo a las pequefias
y medianas empresas ubicadas en la Regién MetrapaliEn mayo de 2006 se abri6 la primera sucursal
de CFC Capital S.A. en la Novena Region, en laadudle Temuco; ese mismo afio también se apertura
las sucursales de Curicé y Puerto Montt, dandoiséoia un proceso de apertura de sucursales. Este
proceso busca ampliar la base de clientes potescigrando una mayor diversificacion tanto de la
cartera de clientes como de deudores.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistalelrada el 27 de septiembre de 2006, se acordé
modificar los estatutos sociales en el sentidoderporar en estos el someter a la sociedad atasas

gue rigen a las sociedades anonimas abiertas, mpediejo la fiscalizacion de la Superintendencia de

Valores y Seguros. En esa Junta, ademas, se eniredgéxto refundido de los estatutos sociales,

concordante con el acuerdo indicado.

El afio 2007 marca un hito relevante en la vidaadsdciedad pues se acentla el plan de expansion
propuesto por la compafia, esto pues con la incacgim de las nuevas sucursales de Quillota,
Rancagua, Chillan y Osorno, ademas de la casaznestia ciudad de Santiago, a Febrero de 2008 CFC
Capital S.A. ya cuenta con ocho centros de negaciodargo del pais y un crecimiento constantéaen
operaciones debido a la calidad, oportunidad ysprarencia del servicio otorgado.



Al 31 de Octubre de 2008 y dadas las condicionesndecado chileno y mundial principalmente por la
crisis financiera internacional y los altos costies administracion de sucursales, CFC Capital decide
concentrar sus negocios en las ciudades que le estdggando mayor rentabilidad, por lo que cieas |
oficinas de Osorno, Temuco, Chillan, Curico y Rguea

En el primer trimestre de 2009 y con el objeto géintizar la gestién comercial y financiera de la
empresa se cierran las sucursales de Puerto M@ntillpta, dejando solo la casa Matriz en Santiago.

En el segundo semestre de 2009 la empresa decid@arasu imagen corporativa y adquiere a través de
un Leasing Financiero con el Banco Ital nuevasnai&cpara la casa matriz, ubicadas en el piso L1 de
edificio Exterior en Santiago Centro, lo cual detrb®l claro objetivo de consolidar los esfuerzos e
Santiago y hacer mas solida la empresa.

Durante el afio 2009 la empresa fue muy eficientel eontrol de los gastos, soporto muy bien la baja
los ingresos producto de la disminucién en lasaaamnes, control6 rigurosamente el riesgo de trédi
logré mantener resultados positivos pese a la@iais financiera.

Durante el primer semestre del afio 2010 se reafizalan estratégico de manera de optimizar sus area
de negocios, con la renuncia del Gerente General emes de Junio la empresa realiza un proceso de
reingenieria que le permite reestructurar su GaeBeneral y su Gerencia Comercial, contratando un
nuevo gerente comercial y nombrando en la GereBGgneral al ex Gerente de Administracion y
Finanzas lo que permite dar continuidad a la op@ma@demas se potencié la dotacion de ejecutivos
mantenedores y captadores. El objetivo de la emmesl mediano y largo plazo es volver a aperturar
sucursales y crecer a tasas del 15% anual resgleafm anterior, de manera de alcanzar altos rsidde
rentabilidad y asi dejar atras los afios de bajabditad.

b) Descripcién de las actividades y negocios:

Mision

Somos una empresa de servicios financieros queabeastregar soluciones a las necesidades de
financiamiento de capital de trabajo y de invergiéhsegmento de empresas PYME del pais, asi como
entregar servicios asociados que generen valompastros clientes.

Nuestros procesos de gestion nos permiten finareialientes que no siempre tienen acceso al
financiamiento a través de los agentes tradicienddd mercado, en los plazos que éstos necesitan.

Somos agiles, flexibles, conocemos a nuestrosteBerntregamos un alto nivel de servicio y tendaos
capacidad de reaccionar oportunamente ante ehtestb de los riesgos.

Vision

Queremos ser la mejor alternativa de anticipac@rlujos futuros para las empresas pyme de nuestro
pais en un lapso de tiempo de tres afios lograndweawimiento sustentable y rentable que satisfaga |
expectativas de nuestros accionistas.

Valores

Creemos y practicamos profundamente; la lealtad gonfianza dentro de los miembros de nuestra
organizacion. Fomentamos el esfuerzo, la persevieran la valentia, sembrando la semilla de la
honestidad para cosechar unidad y compromiso.



Actualmente, la sociedad desarrolla directamergeatdividades de factoring a través de CFC Capital
casa matriz orientada a la compra con responsabilite las cuentas por cobrar de cualquier tipo de
sociedad o persona natural con giro comercialptapra con descuento de flujos futuros. La cobraeza
los documentos cedidos es realizada directament€fp© Capital.

El proceso de aprobacion de una cesion de créuiplica una revision constante tanto de la situacion
financiera y crediticia de nuestros clientes, calada cartera de documentos por cobrar de los nsismo
Los documentos representativos de cuentas porroofm@sponden a facturas, cheques, letras, y @agar

Ademas CFC Capital participa del negocio del leafimanciero, mediante el cual la empresa finateia
adquisicion de activos fijos.

» Clientes y Proveedores:

Clientes: El mercado objetivo de CFC Capital sos Pequefias y Medianas empresas, con ventas
promedios mensuales entre $ 10.000.000 y $ 10@000productivas o de servicios, que tengan una
posicién financiera sana, sin antecedentes conkesai@gativos. El acceso de estas empresas aldoerca
bancario es limitado al no disponer de una solfdemnciera y/o de garantias suficientes, pero @rent
con flujos de fondos provenientes de sus operasjanee son adecuados en términos de riesgo para las
empresas de factoring. A Diciembre de 2010 elerdrde clientes activos asciende a 183, no exdiien
concentracion significativa en esta cartera quetimas de 980 deudores.

Durante el afio 2010 se cursaron 1.313 operacia@oesprando 5.321 documentos, con un valor total
comprado de M$7.179.183, el valor promedio por agién fue de M$3.402.

Durante el afio 2010 el 79,37% de los documentogamns correspondié a Facturas, el 15,17% a
Cheques, el 0,98% correspondié a operaciones dades los contratos con las letras y los pagares
representaron el 4,48%.

Proveedores: CFC Capital tiene proveedores de imsurasicos con los cuales opera desde sus inicios,
pagando sus compromisos en los plazos estipulbdosxiste relacion alguna de propiedad o parentesco
directa o indirecta entre nuestros proveedoressyaldministradores, directores, accionistas o socios
principales de la entidad.

» Propiedades:
CFC Capital tiene un Leasing Financiero para lasnafs de casa matriz.
* Equipos:

Durante los afios 2009-2010 CFC Capital ha seguiaateniendo y mejorando su plan de inversiones
tecnolégicas, el que nos permite sustentar lasshdedecrecimiento futuro en nuestras colocacioassk,
también fortalecer nuestra posicion dentro dedastria del factoring.



« Comunicaciones:

Desde el afio 2008 se han implementado mayores gresegistemas de seguridad y respaldo de la
informacién, asi también se mejoré su red compaoiadiinterna. Se optimizé la Pagina Web CFC
Capital y se incorpor6é un acceso a clientes de raagee puedan revisar sus operaciones realizadas,
documentos vigentes, documentos morosos, documpatzslios, etc. También tienen acceso para bajar
mediante la pagina web cartas guias, cesione®déay formatos de poderes.

e Seguros:

La empresa mantiene seguros contratados contnadiace robo.
» Contratos:

No existen contratos relevantes que afecten anfgpabia.

* Marcas:

La marca CFC CAPITAL se encuentra debidamentetragis.

» Actividades financieras:

La principal fuente de financiamiento han sidodpsrtes de capital realizados por los socios, leshgn
financiado histéricamente mas del 50% de los remientos de CFC Capital para sus operaciones de
factoring y leasing. Adicionalmente, a partir déba2005 personas naturales y juridicas han otorgado
préstamos directos a la sociedad a tasas de mer€m@ddmente, en diciembre de 2006 se inicié una
apertura al financiamiento bancario, buscando anpdis fuentes de financiamiento. Actualmente la
sociedad opera con los bancos: BBVA, BCI, ChilespBanca, Itat y Santander.

c) Descripcion del sector econémico en que se deslan las actividades de la sociedad;

Las actividades de CFC Capital se centran en &brsde servicios financieros, compitiendo directatee
con empresas relacionadas al sector bancario y etngresas del sector privado.

La industria del factoring esta orientada, fundataemente, al financiamiento de las cuentas porarobr
gue generan las pequefas y medianas empresas (BYM&Ricto de las ventas o servicios que aquellas
efectlian o prestan. Los instrumentos mas usuatessponden a facturas, letras, cheques y pagarés.

Este mecanismo ha demostrado ser una herramieatttivafpara otorgar financiamiento a la pequefa y
mediana empresa, sector al cual la banca tradichanpuede atender en forma integral, productcade |
caracteristicas particulares que presentan lasniaayde las PYMES, lo que dificulta su adecuacitosa
parametros normativos y de riesgo establecidotagminca.

El mercado de factoring esta en fase de crecimignsn volumen representa cada vez una mayor
participacion respecto del PIB. Se espera que atade del factoring retome el crecimiento en ell281
tasas significativas segun la ACHEF.



La competencia que enfrenta la sociedad esta tgidstiprincipalmente por las empresas de factoring,
participando aproximadamente 70 empresas en Iatinaude las cuales 15 de ellas son filiales bédaga

o divisiones de negocios de bancos (segun ACHERuUanto a su posicion de mercado, CFC Capital
alcanza una participacion minoritaria, para lo @gaésta implementando un fuerte trabajo de exfuaysi
posicionamiento para ir alcanzando un mayor redariento en el mercado.

Con la promulgacion de la ley 19.983 que reguladsion de créditos en la venta de documentos, se
produjo una formalizacion de la industria del faictg, disminuyendo el grado de incertidumbre en el
cobro de dichos papeles por parte de las empresasiuio.

d) Investigaciéon y Desarrollo:

La compafiia no invierte recursos en investigacidasarrollo.

e) Factores de Riesgo:

El principal factor de riesgo es el de no pagoodedocumentos cedidos, para lo cual la principhtipa
es lograr una adecuada atomizacion de la carteralodementos cedidos, fijando limites a las
concentraciones por clientes y deudores.

Adicionalmente para que un cliente pueda operar GfeC Capital se realiza previamente una evaluacion
de su situacion legal, financiera y crediticia parte del Comité de Crédito, el cual fija las coraties
bajo las cuales se operara con el cliente (monéaléle factoring, concentraciones por deudor, agn
tipo de documentos, plazo de los documentos, ptajeerde financiamiento de los documentos,
diferencias de precio, comisiones, etc.), las cusda revisadas cada seis meses.

La cobranza de la cartera de documentos cedidoseaizada directamente por CFC Capital,
estableciéndose procedimientos para la notificaciénlas cesiones de créditos, envio de avisos de
vencimientos, traspasos a cartera de normalizagiéabranza prejudicial y judicial, y castigo.

Finalmente para cubrir este riesgo se ha establerid politica de provision de deudores incobraties

un 3% de la cartera de documentos cedidos netos.

f) Politicas de Inversion y Financiamiento:

La sociedad no ha asumido ninguna restriccién emetos que limiten sus decisiones de inversiofes y
financiamiento.

Los excedentes disponibles de caja eventualmentdestinados a la inversion en instrumentos d® cor
plazo de bajo riesgo, principalmente Fondos Muti®Renta Fija.

Las fuentes de financiamiento provienen de apgrtegstamos de los socios, de terceros y prestamos
bancarios.
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7.- INFORMACION SOBRE FILIALES Y COLIGADAS E INVERS IONES EN OTRAS
SOCIEDADES

Durante el afio 2008, la sociedad decidi6 creaffiliabllamada “Administradora de Fondos de Invérsi
Privados CFC S.A.” con una participacion de un $®fire ella.

Actualmente “Administradora de Fondos de Inverdisivados CFC S.A.” posee un patrimonio de M$
1.000, esta sociedad aun no genera movimientognioss movimientos de esta sociedad son los aporte
de capital de los socios. En funcién a lo espeaifd, la Administracién de CFC Capital S.A., ha
decidido no consolidar esta Filial dado que no geeéectos importantes o significativos en losdrsta
financieros, por otra parte se tiene certeza dwlaontinuidad de la Sociedad Filial para los prips
periodos.

8.- POLITICA DE DIVIDENDOS
La sociedad mantiene como politica de dividendssrilduir hasta un maximo del 100% de las utilidade

liquidas de cada ejercicio.

UTILIDAD DISTRIBUIBLE

Utilidad Ejercicio 2009 M$ 102.126
Perdida de Ejercicios Anteriores M$ 0

Dividendos definitivos Ejercicios anteriores

M$ 383.616
Otros (Art. 78 Ley 18.046) 0
Utilidad Distribuible M$ 302.722
Dividendos Definitivos Afio 2010 M$ 302.722

% Dividendos Definitivos / Utilidad
Distribuible 100%

11



Pagos de dividendos 2010

Dividendo por accién $ 168,6768 |
N° Acciones $ a pagar
Ricardo Pérez de Arce 99.150 16.724.295
Inversiones y Asesorias El Cardonal S.A. 306.963 51.777.506
Asesorias Inmobiliaria proyectos N y G Limitada 306.963 51.777.506
Inversiones San Ignhacio 251.106 42.355.731
Hugo Frias Propiedades S.A. 279.561 47.155.427
Inversiones Don Juan Ltda. 306.962 51.777.337
Asesorias Profesionales e Inversiones San Esteban
Ltda. 199.786 33.699.243
Inversiones y Rentas Santa Luisa 4.197 707.936
Mario Ivan Molina Bustamante 40.000 6.747.068
Totales 1.794.688 302.722.049

TRANSACCIONES DE ACCIONES
Durante el afio 2010 no se efectuaron transaccimegciones efectuadas por accionistas mayoritarios

Tampoco se efectuaron compras o0 ventas de accéfaetiadas por el presidente, directores, gerente
general o ejecutivos de la empresa.
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9.- INFORMES FINANCIEROS

CFC CAPITAL S.A.
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010y 2009

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas utilizadas
M$ : Miles de pesos chilenos

UF : Unidad de fomento
IPC : Indice de precios al consumidor
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Tel: +562 729 5000 Av. Vitacura 5093, Piso 3 - Vitacura
Fax: +562 729 5095 Santiage - CHILE
www. bdo.cl Postcode: 7630281

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefnores Presidente, Directores y Accionistas
CFC Capital S.A.

1.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de CFC Capital S.A., al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de CFC Capital
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros,
con base en las auditorias que efectuamos. El andlisis razonado y los hechos relevantes
adjuntos no forman parte integral de estos estados financieros, por tanto, este informe no se
extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos

sus aspectos significativos, la situacion financiera de CFC Capital S.A. al 31 de diciembre de
2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afnos terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

. Al 31 de diciembre de 2010 en el rubro Deudores por ventas de corto plazo, se incluyen

documentos que se encuentran en proceso de cobranza judicial, con una antigliedad superior a
los dos afos. El proceso de negociacion y recuperacion de los valores vencidos, dependen en
foFma significativa de la estrategia de cobranza definida por la Administracion de la Sociedad,

/cual se explica en Nota 5 a los presentes estados financieros. Los estados financieros no
jncluyen ningln ajuste que pudiera resultar de la resolucion de esta incertidumbre.

5/ Como se indica en Nota 27 a los estados financieros, la Sociedad a partir del 01 de enero de

T/
/

2011 adoptara las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

“Jl/

Mmses Crisostomo Macchiavello BDO Auditores & Consultores

Santiago, 28 de enero de 2011

B0O Auditores & Consultares Ltda., una sociedad Chilena de responsabitidad L
e ta red intemacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el n

, Una compaiiia limitada por
i im(r'l 35 empresas asociadas de BDO.




ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES

Disponible

Valores negociables (neto)
Deudores por venta (neto)
Deudores varios

CFC CAPITAL S.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre de

2010
M$

29.241

100.000
2.287.321

Documentos y cuentas por cobrar empresa relacionada

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Impuestos diferidos
Otros activos circulantes

Contratos de leasing (neto)

ACTIVOS FIJOS

Maquinas y equipos
Otros activos fijos
Depreciacién acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETO

OTROS ACTIVOS

27.987
6.715
51.574

1.240
104.027
334.687

65.001

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3.007.793

13.736

300.037

(

Inversiones en empresas relacionadas

Deudores largo plazo
Intangibles

Amortizacién (menos)
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

(

66.289

52.183

33.15)

20.006

3.275.283

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 27,

247.484

980

forman parte integral de estos estados financieros.

2009
M$

133.443

2.622.126
115.580
279.528

59.518
2.459

40.763

296.048

160.375

3.709.840

13.774
293.859

(__ 46.08

261.549

1.005
905.455
49.826

(_ 24.450

931.836

4.903.225



CFC CAPITAL S.A.

BALANCES GENERALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Cuentas por pagar

Documentos por pagar

Acreedores varios

Documentos y cuentas por pagar a empresas redacien
Provisiones

Retenciones

Impuestos diferidos

Otros pasivos circulantes

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
PASIVOS A LARGO PLAZO

Acreedores varios a largo plazo

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
PATRIMONIO

Capital pagado

Sobreprecio en venta de acciones propias
Utilidad acumulados

Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2010
M$

527.198

200.478
17.679
278.669

9.309
9.623
3.521

35.111

1.081.588

174.741

174.741

2.535.518
19.089
1.514

(_ 537.167

2.018.954

3.275.283

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 27,
forman parte integral de estos estados financieros.

2009
M$

721.123
25.659
608.343
16.759
391.061
28.727
16.218
687

37.232

1.845.809

192.518

192.518

2.535.518
9.090
205.611

104.679

2.864.898

4.903.225



CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacion
Costos de explotacion

Margen de explotacion
Gastos de administracion y ventas

TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION

Otros ingresos fuera de explotacion

Otros egresos fuera de la explotacion

Correccién monetaria

TOTAL RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

(

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2010
M$

654.556

132.62)

521.935

(_1.029.943
(_ 506.008

(

20.996
( 84.937)

59.506

(_ 123.437

(

629.455)

92.288

537.167)

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 27,
forman parte integral de estos estados financieros.

2009
M$

873.717
(_ 138.21%

735.501
(_ 731.389

4.112

.24
( 9.462)
62.761
93.544
97.656

7.023

108179



CFC CAPITAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2010 2009

M$ M$
Flujo neto originado por actividades de la openacio
Utilidad del ejercicio ( 537.167) 104.679
Cargos (abonos) a resultados que no representardéefectivo:
Depreciacién 20.425 16.675
Amortizacién de intangibles 9.039 7.968
Castigos y provisiones 441.096 4.356
Correccién monetaria 59.506 ( 62.761)
Otros abonos que no representan flujo de efectivo (3.513) 3.472
Variacion de activos que afectan al flujo de efecti
(Aumento) disminucion deudores por venta 715.124 457.045)
(Aumento) disminucién de otros activos 73.769 ( 8.822)
Variacion de pasivos que afectan al flujo de efecti
Aumento (disminucién) cuentas por pagar relaciosada

con el resultado de la explotacion (  418.060) 2.795

Aumento (disminucion) intereses por pagar 12.918 7.763
Aumento (disminucion) impuesto a la renta y otioslares ( 25.27Y ( 6.956
Total flujo neto originado por actividades de l&@zion 347.860 ( 218.316)

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 27,
forman parte integral de estos estados financieros.



CFC CAPITAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujo originado por actividades de financiamiento:
Obtencidn de préstamos

Préstamos documentos de empresas relacionadas
Obtencién de otros préstamos de empresas relaeisnad
Pago de dividendos, menos

Pago de préstamos, menos

Pago de préstamo documentado de empresa relacsonada
Otros desembolsos por financiamiento (menos)

Total flujo neto originado por actividades de finemiento
Flujo originado por actividades de inversion:

Ventas de otras inversiones

Recaudacién de préstamos documentos a empresziematias
Incorporacion de activo fijo

Inversiones en instrumentos financieros (menos)

Otros desembolsos en inversiones (menos)

Total flujo neto originado por actividades de irsién

Flujo neto total del periodo

Efecto inflacion sobre efectivo y efectivo equivike
Variacion neta de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

(
(

(

(

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2010 2009
M$ M$
713.224 1.262.185
85229. 238.085
262.001 -
308.776) ( 7.696)
890.610) ( 1.053.825)
604.733) ( 189.937)
(.37 -
(_ 608.413 248.812
454.650 1.369.677
265.995 -
( 8.788) ( 9.489)
(56.150) ( 1.308.751)
155.707 51.437
104.846) 81.933
644 ( 805
(L04.202) 81.128
33143 52.315
229 133.443

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 27,
forman parte integral de estos estados financieros.



CFC CAPITAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

CFC Capital S.A., se constituy6 por escritura mbtle fecha 14 de agosto 2003, otorgada en la Décim
Octava Notaria de Santiago, cuyo titular es Pat#Gldivar Mackenna. El extracto de sus estatutes f
publicado en el Diario Oficial el dia 28 de Agoste 2003, e inscrito en el Registro de Comercio de
Santiago a fojas 25224, numero 18995 del afio 2003.

CFC Capital S.A. con la entrada en vigencia deya2i0.382 de octubre de 2009, procedi6 a cancelar s
inscripcion N° 970 en el registro de valores y pagormar parte del registro de entidades inforemnt
con fecha 09 de Mayo de 2010 esta inscrita bajd°266 del registro de entidades informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)

b)

d)

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros, cubren el ej@rcdmprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros, han sido pegmme acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y a normas @dogines impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros. De existir discrepancias, prmardas normas impartidas por la
Superintendencia sobre las primeras.

Bases de presentacién

Para fines comparativos, las cifras de los estddw@mncieros delejercicio anterior, fueron
actualizadas extracontablemente por el porcentaj@dacion del Indice de Precios al Consumidor
para el periodo, que ascendi6 a 2,5%.

Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados paomaoeer los efectos de la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida en los ejerciciass actualizaciones han sido determinadas
sobre la base de los indices oficiales del InstiNéicional de Estadisticas que dieron origen a un
2,5% vy -2,3% para el periodo 1 de enero y el 3diclembre de 2010 y 2009 respectivamente.



)

h)

)

Bases de conversion

Al cierre de los ejercicios, los activos y pasiemsmoneda extranjera y unidades de fomento han
sido expresados en moneda corriente de acuerdosgglaentes paridades:

$ por unidad
2010 2009
$ $
Unidades de fomento 21.455,55 20.942,88

Valores negociables

Corresponden a inversiones en cuotas de fondososutns cuales se presentan valorizados al
valor de cuota al cierre del periodo.

Deudores por ventas

Corresponden al valor de adquisicion de las fastyrdocumentos por negocios de factoring, los
gue se presentan al valor nominal de los mismadjaé@o el importe por el valor no anticipado,
las estimaciones de incobrables y los documentilsides en garantia.

Estimacion deudores incobrables

Las cuentas por cobrar del giro se presentan detasma provisién para deudores incobrables, la
gue ha sido constituida en este periodo en un 3%wume provision adicional de M$ 467.378. Este
porcentaje corresponden al estandar consideraddapoempresas del sector. A juicio de la
Administracion, las provisiones constituidas cublas eventuales pérdidas que puedan derivarse
de la no recuperacion de activos.

Activos para leasing

Se presentan valorizados a su valor de adquisicgun costo no excede el valor comercial de los
bienes.

Contratos de leasing

Las operaciones de leasing de la sociedad corrdspoa bienes entregados en arrendamiento
sustentados por un contrato de arriendo con unsulkh de opcion de compra al término de los
mismos.

La contabilizacion de estas operaciones se hauaf@ottal como lo indica el Boletin Técnico
N° 22 y complementarios del Colegio de Contadoe<CHile A.G. y la Circular N° 939 de la
Superintendencia de Valores y Seguros. La socidédadontabilizado el valor nominal de los
contratos en una cuenta de activo denominada Gostde leasing, abonando la cuenta de activos
para leasing por el valor libro de los bienes @gattes en arrendamiento y la diferencia en una
cuenta denominada "intereses diferidos, contragdsaking".



k)

p)

Activo fijo
Los bienes del activo fijo se presentan a su \ddaadquisicion corregido monetariamente.
Depreciacién activo fijo

La depreciacion de los bienes del activo fijo, sedalculado de acuerdo con el sistema de
depreciacion lineal, considerando los valores dizagos de los respectivos bienes y los afios de
vida util remanente de los mismos.

Activos en leasing

Los bienes adquiridos en arrendamiento bajo la titzth de leasing financiero, se presentan
valorizados de acuerdo a principios de contabiligireralmente aceptados en Chile.

La sociedad ha adquirido bienes del activo fijo imei la operacion denominada leasing, que de
acuerdo a las caracteristicas de los contratos,clasificaron como leasing financiero,
contabilizando como activos en leasing el valouactle los mismos, determinado en base a una
tasa de interés mensual.

Los activos en leasing no son juridicamente deipdag de la Sociedad, por lo cual mientras no se
ejerza la opcion de compra, esta no puede dispibnemente de ellos.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

De conformidad con las normas tributarias vigetdesociedad reconoce provisién de gastos por
impuesto a la renta de primera categoria, detedaisabre la base de la renta liquida imponible,
de acuerdo a las normas establecidas en la laymlessto a la renta.

La sociedad ha reconocido el efecto de las difemertemporales en la determinacion del impuesto
sobre la renta de acuerdo con principios de cditatligeneralmente aceptados.

Provisidon de vacaciones

En conformidad con las normas contables, las vanasi del personal son contabilizadas sobre
base devengada.

Ingresos de explotacion

La Sociedad considera como ingresos de explotdemmliferencias de precio que se producen
entre el valor de los documentos adquiridos y etiprde compra con o sin responsabilidad, las
comisiones por operaciones de factoring realizedal®s periodos terminados al 31 de diciembre
de 2010y 2009.

Los ingresos de explotacién originados por las apenes de leasing, se reconocen sobre base
devengada.



gq) Software computacional

Los software computacionales en operacion en lde8ad, han sido adquiridos mediante la
operacion denominada leasing financiero y activadomo sistemas computacionales. Su
amortizacion se efectla en 4 afios segun instruegiampartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

r Estado de flujos de efectivo

La politica de la sociedad es considerar como igtetbdas las inversiones financieras de facil
liquidacion, pactadas a un maximo de noventa dias.

Bajo flujos originados por actividades de operadénincluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro de la Sociedad, incluyeademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y, en general, todos aquellos flujos go estan definidos como de inversion o de
financiamiento. Cabe destacar que el conceptaaojmeral utilizado en este estado, es mas amplio
gue el considerado en el estado de resultados.

NOTA3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2010, no se han producidoshiasren los criterios contables respecto del gjierci
anterior.

NOTA4  VALORES NEGOCIABLES

Los saldos presentados en este rubro, su detadlesggiiente:

Valor contable
Instrumentos 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$

Cuotas de fondos mutuos - -

Total valores negociables - -




NOTAS5 DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

El monto presentado en cuentas por cobrar corrdspaifiacturas, letras, cheques y pagarés a norabre d
terceros, adquiridos por la sociedad a sus clignsesdetalle es el siguiente:

CIRCULANTE
Hasta 90 dias Mas de 90 Total circulante (neto)  Largo plazo
Rubro hasta 1 afio Subtotal
31/12/201Q 31/12/2009 31/12/201Q 31/12/2009 31/12/201Q 31/12/200931/12/2010 31/12/2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores por ventas 2.839.896 2.792/101 - 4 2.839.896 2.287.3212.662.126 - 905.455|
Estimacion deudores
incobrables - E E E 552.57% 3 - - -
Documentos por cobral - g E g g g - - -
Deudores varios 27.987 115.58 E E 27.987 27.987 115.58( - -
Total
deudores
largo plazo - 905.455

Al 31 de diciembre de 2010, en el rubro Deudoresvpatas de corto plazo, se incluyen documentos por
aproximadamente M$ 1.500.000 que se encuentrarrcaeg®d de cobranza judicial. La estimacion de
recupero estdn basadas en las gestiones de coljuditdal a cargo del area de fiscalia de la engres
abogados que con su experiencia e informes evasuseitalan la recuperaciéon de estos montos.

La estimacion de montos incobrables ya provisiosadizanza la suma de M$ 553.575.



NOTAG6  SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACNADAS

a) Documentos y cuentas por cobrar

Corto plazo
Rut Sociedad 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$
77.876.450-4 Inversiones y Rentas Santa. Luisa Ltda. 6,715 6.882
96.601.720-1 Inversiones y asesorias el Cardonal S.A. - 47811
96.581.770-0 Hugo Frias Propiedades S.A. - 43.542
78.772.470-1 Inversiones Don Juan Ltda. - 47811
78.453.460-K Asesorias, Inmobiliaria y Proyectos N y G Ltda. - 47.811
78.501.250-K Inversiones san Ignacio Ltda. - 39.111
96.792.890-9 Asesoria Profesionales e Inversiones San Esteban - 31.117
8.886.075-6 Ricardo Pérez de Arce - 15.443
Total 6.715 279.528
b) Documentos y cuentas por pagar
Corto plazo
Rut Sociedad 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$
96.601.720-1 Inversiones y Ases. El Cardonal Ltda. - -
77.361.530-6 Asesorias Warren Smith Ltda. - 119.226
96.641.120-1 Inmobiliaria Alcantara S.A. 6.8722 6.576
96.652.060-4 Asesorias Prof. Invs. San Esteban Ltda. 60(517 47.529
78.453.460-k Ases. Inmobiliaria y Proy. N y G Ltda. 48.244 46.590
77.361.490-3 Asesorias Maria de la Paz Ltda. - 107.867
79.784.530-2 Inmobiliaria Santiago Centro Cuatro S.A. - -
78.341.090-7 Sociedad Inv. Sta. Rosa Irala Ltda. - 11.347
96.581.770-0 Hugo Frias Propiedades - 51.926
6.375.907-4 Carmen Gloria Cucurella 35.906 -
2.931.647-3 Cecilia Lemus Poblete 8.403 -
15.636.262-k Elisa Silva Cox 1.696 -
4.911.509-1 Maria Eugenia Gonzalez Wallace 2.193 -
16.662.706-0 Maria Jacinta Silva Cox 1.7%3 -
10.550.397-0 Sebastian Frias Olea 105.231 -
13.548.947-6 Simon Frias 5.775 -
6.083.139-4 Maria Cecilia Narbona Lemus 2.0[79 -
Total 278.669 391.061




NOTA 6

c) Transacciones

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACKADAS (Continuacion)

31/12/2010 31/12/2009
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Naturaleza dg Descripcion de la Monto (cargo / abono Monto (cargo / abono|
Sociedad Rut la recepcion transaccién M$ M$ M$ M$

Inversiones y Asesorias El Cardonal S.A. 96.601T72Accionista Cta. Cte. Mercantil 192.000 17.8110 0.991 ( 645
Asesorias Warren Smith Ltda. 77.361.530A6cionista Cta. Cte. Mercantil 116.288 124 PP8. (  11.601)
Hugo Frias Propiedades S.A. 96.581.77@Ecionista Cta. por cobrar 50.537 3.747 51.925 ( 124
Inmobiliaria Alcantara S.A. 96.641.120-Ihdirecta Cta. Cte. Mercantil 5.000 1.872 6.5[76 ( 572
Asesorias Profesionales e Inversiones San
Esteban 96.652.060-4 Accionista Cta. Cte. Mercantil 53.571 6.946 52D, ( 5.335
Inmobiliaria Santiago Centro Cuatro S.A. 79.784:230ndirecta Mutuos - - 62.520 ( 4.954)
Sociedad Inversiones Santa Rosa Irala Ltda. 789017 Indirecta Cta. Cte. Mercantil 11.067 12 11.343 ( 1.097
Asesorias Maria de la Paz Ltda. 77.361.49M8irecta Cta. Cte. Mercantil 105.207 7.170 .Be7 (  13.053)
Asesorias, Inmobiliaria y Proyectos N Y G
Ltda. 78.453.460-k Accionista Cta. Cte. Mercantil 47.054 1.189 546 ( 3.905

13



NOTA7 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

a) Impuestos Diferidos

31/12/2010 31/12/2009
Concepto Impuestos diferido Impuesto diferido Impuestos diferido Impuesto diferido
activo pasivo activo Pasivo
Corto plazq Largo plazg Corto plazg Largo plazg Corto plazg Largo plazq Corto plazg Largo plazg
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Diferencias temporarias
Provision cuentas incobrables 93.938 - - - 28.89¢ - - -
Provisién de vacaciones 1.982 - - - 2.613 - - -
Diferencia de precio no devengadp 5,001 - - - 8.673 - - -
Leasing otorgado 3.506 - - - - - - -
Activos fijos leasing - - 3.437 - - - 687 -
Activo fijo financiero vs tributario - - 84 - 581 - - -
Total 104.027 - 3.521 - 40.763 - 687 -
b) Impuesto alarenta
ITEM 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$
Gasto tributario corriente (provisién impuesto) 1.858 6.636
Efecto por activos o pasivos por impuesto difedébejercicio 60.430 387
Total 92.288 7.023

14



NOTA 8

CONTRATOS DE LEASING

Los saldos presentados en este rubro, se encueatmizados de acuerdo a lo sefialado en la Njtg 2
su detalle es el siguiente:

Afio 2010 - corto plazo

Intereses
Numero de Valor diferidos por IVA Provisiéon de
operacion Moneda nominal percibir diferido incobrabilidad Total
M$ M$ M$ M$ M$
Operacién N° 10 $ 8.803 ( 1.40B) 7.397
Operacion N° 21 $ 5.577 ( 388) ( 891) 033
Operacién N° 25 $ 39.301 ( 9.25p) ( 6.275) 23.774
Operacién N° 27 $ 1.884 ( 301) 1.583
Operacion N° 28 $ 3.958 ( 136) ( 632) 9.1
Operacién N° 29 $ 26.678 ( 4.79D) - 28.8
Operacién N° 30 $ 4.051 ( 538) ( 6417) 68.8
Totales 90.252 ( 15.099) ( 10.152) 65.00
Afo 2009 - corto plazo
Intereses
Numero de Valor diferidos por IVA Provision de
operacion Moneda nominal percibir diferido incobrabilidad Total
M$ M$ M$ M$ M$

Operacion N° 5 $ 74.835 ( 11.94B) 62.887
Operaciéon N° 9 $ 39.085 ( 6.24D) 32.845
Operacién N° 10 $ 9.023 ( 1.441) 7.582
Operacion N° 21 $ 18.580 ( 2418 ( 2.966) 13.200
Operacion N° 25 $ 40.284 ( 8.158) ( 6.433) 25.698
Operacién N° 26 $ 5.422 ( 860) ( 866) 3.696
Operacién N° 27 $ 21.231 ( 3.378)  ( 3.390) 14.467
Totales 208.460 ( 14.801) ( 33.284) 168.37

15



NOTA 9

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, comedp a lo siguiente:

31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$
Bien raiz disponible para la venta 291.968 244
Vehiculo 1.898 1.89¢
Camién 16.713 2.90]
Otros activos circulantes 24.108 .
Total 334.687 296.04

NOTA 10 ACTIVOS FIJOS
La composicion del activo fijo, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010:

Rubros

Maquinas y equipos:
Magquinas y equipos de oficina
Subtotales

Otros activos fijos:

Oficinas en leasing financiero
Muebles vy utiles

Equipos computacionales
Caja de seguridad

Subtotales

Total

16

Activo fijo Depreciaciéon Depreciacion del
Bruto acumulada ejercicio
M$ M$ M$
13.736 ( 8.847 ( 1.925
13.736 ( 8.847 ( 1.925
215.110 ( 7.170) ( 5.378)
35.338 ( 19.477) (
48.364 ( 30.067) (
1.225 ( 728 ( 172
300.037 (__57.442 (__18.500
313.773 ( 66.289) ( 20.425)



NOTA 10 ACTIVOS FIJOS (continuacion)
Al 31 de diciembre de 20009:

Activo fijo Depreciacién Depreciacion del

Rubros Bruto acumulada ejercicio
M$ M$ M$

Maquinas y equipos:
Magquinas y equipos de oficina 13.774  ( 7.076 ( 2.570
Subtotales 13.774 ( 7.076 ( 2.570
Otros activos fijos:
Oficinas en leasing financiero 215.110 ( 1.793) ( 1.793)
Muebles y utiles 31.470 ( 14.760) ( 4.499)
Equipos computacionales 46.055 ( 21.899) ( 963
Caja de seguridad 1.224 556 ( 174
Subtotales 293.859 (__39.008 (14.10%
Total 307.633 ( 46.084) ( 16.675)

NOTA 11 INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

Durante el ejercicio comprendido entre le 01 de@ye31 de diciembre del 2008, la sociedad decidié
crear una filial llamada “Administradora de Fondde Inversién Privados CFC S.A.” con una
participacion de un 98% sobre ella.

Actualmente “Administradora de Fondos de Inversinivados CFC S.A.” posee un patrimonio de
M$ 1.000, esta sociedad aun no genera movimieldsgjinicos movimientos de esta sociedad son los
aportes de capital de los socios. En funciénesfiecificado, la Administracién de CFC Capital Sha
decidido no consolidar esta Filial dado que no geeéectos importantes o significativos en losdesta
financieros, por otra parte se tiene certeza dwlaontinuidad de la Sociedad Filial para los prips
periodos.

17



NOTA 11

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, egjalente:

INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS (Contiacion)

P9

Pais de Moneda dg NuUmero Porcentaje fle Patdmo Resultado del Resultado Resultados o \G@tmtable de
Rut Sociedad Origen Control de de Participacign cidtades ejercicio Devengado VP/NVPP Realizados| nvirsion
la inversién| Accioneg 2010 2009 2010 2009 0201 2009 2010 2009 2010 2009 201Q 2009 201p 20
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
IAdministradora de
76.012.915-1FIP CFC S.A. Chile Pesos -98,000{ 98,000/ 1.000 1.025 - - 980 | 1.005 1 - 980 1.005
Total 980 | 1.005 1 - 980 1.005
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NOTA 12

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, comeden a lo siguiente:

INTANGIBLES

2010 2009
M$ M$
Software computacionales 52.183 49.826
Amortizacién de software ( 33.157) ( 24.450
Total 19.026 25.376
Amortizacion del ejercicio 9.039 7.968

NOTA 13 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FAMNCIERAS A CORTO PLAZO

Tipos de Monedas e Indice de Reajuste
Rut Banco o Institucion Dolares U.F. $ no reajuistab Totales
Financiera 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Corto Plazo

97.023.000-9] Banco Corpbanca - - - - -| 202.280 -| 202.280

97.011.000-3 Banco Internacional - - - - - - - -

98.080.000-K Banco BICE - - - - - - -

97.032.000-8 BBVA - - - - - - -

97.006.000-6 Banco BCI - - - - 401.681] 390.663| 401.681 390.663

76.645.030-K| Itau - - - - 125.489] 128.180] 125.489 128.180

97.006.0006| Banco BCI Linea de Crédjto - - - - 28 - 28 -
Banco Internacioa Linea d

97.011.000-3 Crédito - - - - - - - -
Banco Santander Linea de

97.036.000-K| Crédito - - - - - - - -
Totales - - - 527.198 721.123 527.198 721.123
Monto capital adeudado - - - - 528.028] 719.530, 525.028 719.550]
Tasa int prom anual - - - - 6,479%

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%)
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%)
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NOTA 14 OTROS PASIVOS CIRCULANTE

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, coarden a lo siguiente:

Excedentes liberados

Operaciones por liquidar

Retenciones por liquidar

Cuentas por pagar documentos no cedidos
Cuentas por pagar a clientes

Total

NOTA 15 PROVISIONES Y CASTIGOS

Provisiones

2010
M$

19.504
4.335
6.740

3.837
695

35.111

2009
M$

13.366

12.721
11.145

37.232

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la sociedadelgistrado en el rubro provisiones lo siguiente:

Provisién de vacaciones
Otras provisiones

Total

20

2010
M$

9.309

9.309

2009
M$

15.371

13.356

28.727



NOTA 16 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Cambios en el patrimonio

Rubros

31/12/2010

31/12/2009

Capital
pagado
M$

Reserva
revalorizacién
capital.

M$

Sobreprecid

en venta deg

acciones
M$

Resultados
acumulados
M$

Dividendos
provisorios
M$

Resultado
del

ejercicio
M$

Reserva
revalorizacién
pagado capital

M$ M$

Capital

Sobreprecio
en venta de
acciones
M$

Resultados
acumulados
M$

M$

Dividendos
provisorios

Resultado
del

ejercicio
M$

Saldo Inicial
Distribucion resultado
ejercicio anterior
Dividendos definitivos afig
anterior

IAumento del capital con
emision de acciones de
pago

Capitalizacion reservas y/
utilidades

Déficit acumulado periodg
de desarrollo
Dividendos definitivos afig
2009

Dividendos cancelados
Compra acciones propias
\Venta acciones propias
Reverso dividendo por pa
afio anterior
Revalorizacion capital
propio

Resultado del ejercicio
Dividendo provisorios

2.473.67|

61.842

18.624

465

200.596

102.12¢

( 302.722)

1.51

102.126

( 102.126)

( 537.147)

2.531.91 -

( 58.234) -

19.062

187.917|

25.078

( 7523

( 4.876

25.07

( 25.079

102.126

Saldos Final

2.535.518

19.089

1.5]

14

( 537.1B7)73.676

200.59

O

102.12

Saldos actualizados

2.535.519

205.

61

104.679
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NOTA 16 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (continuacion)

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 18.046jaare del ejercicio se ha incorporado al capedado el
monto proporcional correspondiente a la revalorimade dicho capital.

a)

b)

Movimientos de capital

Durante los meses de marzo, mayo y noviembre aeR@€6, se hizo efectivo el acuerdo tomado el 02 de
diciembre de 2005 respecto del aumento de captkl 8ociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistasedtd 2 de diciembre de 2005, se acorddé aumentar el
capital de la sociedad de M$ 1.000.000 a M$ 2.@mdivididos en 1.794.688 acciones nominativasy si
valor nominal.

En Junta extraordinaria de accionistas, celebradéa€lO de abril de 2007, se acord6 aumentarptata
de la sociedad de M$ 2.164.964 a $ 3.164.964 diefdien 2.944.568 acciones nominativas sin valor
nominal.

Pago dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 27n@de&zo de 2007 se acordd que los dividendos
provisorios repartidos por el Directorio durant@etiodo contable comprendido entre los dias Inéeoey

31 de diciembre de 2006, pasen a ser definitivos. dividendos provisorios repartidos en dicho pkrio
ascendieron a M$ 98.519.

En Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 09 lité de 2007 se acordd repartir dividendos de las
utilidades restantes durante el periodo contabigpeendido entre los dias 1 de enero y 31 de diciend
2006. Los dividendos a repartir a través de 12asugtie ascienden a M$ 153.338.

Con fecha 31 de enero de 2008, el accionista Asgestment Group S.A., en virtud a lo establecideke
articulo 69 de la Ley 18.046 sobre sociedades aramiejercio su derecho a retiro, por lo que 8442
acciones que era duefia, fueron adquiridas por Cifital S.A.. El monto de la compra ascendié a M$
255.000.-

Luego, con fecha 31 de marzo de 2008, CFC Capitalf@@ocedié a vender entre sus accionistas agteorr
de las acciones que tenian inscritas en el Regiré\ccionistas, las 170.444 acciones adquiridas al
accionista Asset Investment Group S.A..

El monto de la venta ascendié a M$ 272.710.-

En Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 2aktd de 2008 se acordd no repartir dividendosade
utilidades del periodo contable comprendido erisedias 01 de enero y 31 de diciembre de 2007. La
utilidad del periodo contable equivale a M$ 103.225

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26k de 2010 se acordd distribuir como dividendbs e
100% de las utilidades retenidas que asciende?08.$95.661, mas el 100% de las utilidades detiejer
terminado al 31 de diciembre de 2009, equivalen$e18€2.126.420. En consecuencia la Junta acuerda
distribuir como dividendos la suma de $ 302.722. 6&1 cargo a las partidas antes sefialadas, loajua d
dividendo de $ 168,6768, por accion.



NOTA 16 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (continuacion)

c)

d)

e)

f)

36

NuUmero de acciones

Al 31 de diciembre de 2010

N° acciones N° acciones N° de acciones
Serie suscritas pagadas con derecho a voto
Unica 1.794.688 1.794.688 1.794.688

Capital (monto — M$)

Serie

Capital suscrito

Capital pagad

[®)

Unica

2.531.910

2.531.910

Adquisicion y posesion de acciones propias

Recompra de Acciones

Motivo de la Fecha de la recompr Monto
recompra de acciones de acciones N° acciones Serie M$
Derecho a retiro 31.03.2008 170.444 Unica 255.00(

Enajenaciones o disminuciones de la cartera dermesipropias

Disminucién de Cartera

Monto
Motivo Fecha N° Acciiones M$
Oferta preferente 31.03.2009 170.444 272.710




NOTA 17 OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLATION

El saldo presentado al 31 de diciembre de 201®M9,28s el siguiente:

a) Otros ingresos fuera de explotacion

2010 2009
M$ M$
Recuperacion gasto operacionales 11.296 4,116
Otros ingresos 9.700 57.860
Recuperacion de castigos 28.269
Total ingresos fuera de explotacién 20.996 2490.
b) Otros egresos fuera de explotacién
2010 2009
M$ M$
Otros egresos ( 16.459) ( 59.462)
Castigos ( 68.478) -
Total egresos fuera de explotacion ( 84.937) ( 46D
NOTA 18 CORRECCION MONETARIA
Activos (cargos) / abonos Indice de 2010 2009
9 reajustabilidad M$ M$
Activo fijo IPC 7.107 ( 1.776)
Otros activos no monetarios IPC 8.660 ( 1.431)
Cuentas de gastos y costos 1.699 ( 174)
Total (cargos) abonos 17.466 ( 3.381
Pasivos (cargos) / abonos
Patrimonio IPC ( 63.821) 65.138
Pasivos no monetarios IPC ( 4.761) 17
Cuentas de ingresos ( 8.390) 987
Total (cargos) / abonos ( 76.972) 66.142
Utilidad (pérdida) por correccién monetaria ( §si3!3) 62.761
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NOTA 19 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
Al Cierre del periodo de diciembre de 2010, $erma la siguiente situacion:

Actualmente sélo existen procedimientos judicialescobranza normal, en contra de los deudores @ CF
Capital S.A.

En cuanto al estado actual, dichos juicios se errare con demanda presentada, las cuales se erguent
debidamente notificadas, en algunos casos estaanes gl procedimiento ejecutivo y con bienes enduiog y
en otros casos en la etapa preparatoria.

Por otra parte, no existe riesgo de que de esteguesultaren pasivos u obligaciones para lapagiia.

Respecto de los clientes clasificados como "Dewdbaego Plazo" y que actualmente se encuentramomeso
de cobranza judicial, su estado procesal luegodteda 3 afos de tramitacion y en donde se handgje¢orlas
y cada una de las acciones y/o recursos que colatdmey, se ha recomendado a la administraciétade
compafiia, la provision de fondos por un monto @8%687.134 dado los porcentajes de recuperaciérdgu
ellos se espera y el castigo que habria que hacdgenos casos.

Se informa que no existen hipotecas, gravamengsdiociones u otra situacion que afecten o puddgar a
afectar, los titulos de dominio de los bienes negblinmueble de la compania.

Al 31 de diciembre de 2010, existian 2 situaciomes podran haber terminado en pasivo para la cdmplaf
demanda interpuesta en contra de la sociedad par@érente General y la demanda interpuesta dérecba la
sociedad por Carlos Mufioz Valle.

La primera de las acciones corresponde a una den@ordun supuesto despido injustificado, accién mue
s6lo fue rechazada en primera instancia, sino geeas, el demandante fue considerado al pago desds/
prestaciones cobradas reconvencionalmente. Loiantkre ratificado en todas sus partes, al reaisazpor la
llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago, enrs® de nulidad interpuesto por el demandante)aone

el fallo de primera instancia que rechazoé la demarudt despido injustificado, se encuentra firme.

La segunda de las acciones, corresponde a unanateidaturaleza indeterminada, por cuanto se persf
cobro ejecutivo de unos supuestos pagarés impagosin procedimiento sumario, en virtud de haberse
transformado en ordinario por el transcurso dehpie. Lo cierto es que esta accién no prosperamdebiera
resultar de ella un pasivo para la compafiia, pantctuCFC Capital S.A. nada adeuda al demandangs y |
acciones que emanan del pagaré se encuentranifaiescr

Por ultimo, se informa que no existen situacionesgudieran resultar en un posible pasivo parar#pafia.
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NOTA 20 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Activos
Montos
31/12/2010 31/12/2009
Rubro M$ M$
Moneda

Activo circulantes

Contratos de leasing $ No reajustable 65.001 0.3
Gastos pagados por anticipado $ No reajustable 2401. 2.459
Otros activos fijos $ No reajustable 334.68f 6.048
Valores negociables $ No reajustable - -
Impuestos diferidos $ Reajustable 104.027 8.76
Impuestos por recuperar $ Reajustable 51.54 .5189
Documentos y cuentas por cobrar empresas

relacionadas $ No reajustable 6.715 279.528
Deudores varios $ No reajustable 27.987 115.580
Deudores por ventas $ No reajustable 2.287.3p1  2.622.126
Disponible $ No reajustable 29.241 133.443
Depositos a plazo $ No reajustable 100.000 -
Activos fijos

Terrenos $ Reajustable - -
Construccién y obras de infraestructura $ Reajisstab - -
Maquinas y equipos $ Reajustable 13.736 13.774
Otros activos $ Reajustable 300.037 293.859
Depreciacién acumulada $ Reajustable ( 66.289) (46.084)
Otros activos

Intangibles $ Reajustable 52.183 49.826
Amortizacién $ Reajustable ( 33.157 ( 24.45Q)
Contratos de leasing largo plazo $ No reajustable - -
Inversiones en empresas relacionadas $ No redjeistab 980 1.005
Deudores largo plazo $ No reajustable - 905.455
Total activos $ No reajustable 2.853.172 4.516.019

$ Reajustable 422.111 387.20¢
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NOTA 20 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA (continuacion)

Pasivos circulantes

Hasta 90 dias
31/12/2010 31/12/2009
Tasa Int. Tasa Int.
Prom. Prom.
Monto Annual Monto Anual
Rubro Moneda M$ % M$ %
Obligacién con bancos e instituciones
financieras $ No reajustable 527.198 - 721.123 -
Dividendos por pagar $ Reajustable - - - -
Cuentas por pagar $ No Reajustable - - 25.659 -
Documentos por pagar $ No Reajustable 200(478 - 608.343 -
Documentos y cuentas por pagar empresas
relacionadas $ No Reajustahle 278.669 - 391.061 -
Provisiones $ No Reajustable 9.309 - 28.727 -
Retenciones $ No Reajustahle 9.623 - 16.218 -
Impuesto a la renta $ No Reajustable - - - -
Otros pasivos circulantes $ No Reajustable 35111 - 37.232 -
Impuestos diferidos $ Reajustable 3.521 - 687 -
Acreedores varios $ Reajustable 17.679 - 16.759 -
Total pasivos $ No reajustable 1.060.388 - 1.828.363 -
$ Reajustable 21.200 - 17.446|
Pasivos largo plazo, ejercicio 2010
1 a 3 afios 3 a5 afios 5 a 10 afios Més de 10 affios
Tasa interés Tasa interés Tasa interés Tasa interés
promedio promedio promedio promedio
Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
Rubro Moneda | M$ % M$ % M$ % M$ %
IAcreedores varios $ Reajustghig2.956 -| 55.304 {1 76.042 E E
Total pasivo a largo plazo 82.956 -| 55.304 76.042 - -
Pasivos largo plazo, ejercicio 2009
1 a 3 afios 3 a5 afios 5 a 10 afios Mas de 10 afios
Tasa interés Tasa interés Tasa interés Tasa interés
promedio promedio promedio promedio
Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
Rubro Moneda | M$ % M$ % M$ % M$ %
IAcreedores varios $ Reajustghle6.060 -| 42.745 {4 93.713 - -
Total pasivo a largo plazo 56.060 -| 42.745 4 93.713 - -
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NOTA 21 SANCIONES

En el periodo del 01 de enero al 31 de diciembr20d® no se han registrado otras sanciones pa garta
Superintendencia de Valores y Seguros ni de ottasidades administrativas a la sociedad y ejeostiv

NOTA 22 HECHOS POSTERIORES
En el periodo comprendido entre el 01 de enero(d ¥ a la fecha de emision de los presentes estado

financieros no han ocurrido hechos de caracternfieao contable que afecten significativamente la
interpretacion de estos estados financieros.

NOTA 23 MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la operacién de la Sadiegkta no se ve afectada por estos conceptos.

NOTA 24 HECHOS RELEVANTES

No han ocurrido hechos relevantes durante el pe26d0.

NOTA 25 DOCUMENTOS POR PAGAR
La composicién de este rubro al 31 de diciembr20d® y 2009, es la siguiente:
a) Cuentas por pagar

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, comeden a lo siguiente:

Nombre 2010 2009
M$ M$
Cuentas por pagar - 25.659
Total - 25.659
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b) Documentos por pagar

42

La composicion de este rubro al 31 de diciembr2dd® y 2009, es la siguiente:

RUT Nombre 2010 2009
M$ M$
3.635.631-6| Donatila Martinez 17.313 15.980
2.648.806-9| Eliana Lampert 48.706 45.792
10.371.361-7| Mauricio Andrés Lechuga 29.305 -
10.497.455-4| Elena Farfan - 3.115
13.882.563-0| Patricio Mancilla Burgos - 4214
16.080.084-4| Damian Baeza 1.673 1.566
3.629.735-2| José Valenzuela Tello 19.12y7 19.839
4.483.648-3| Manuel Joaquin Lechuga Donoso 4.609 204.3
4.952.797-7| Hugo Pinochet Ortiz 10.48¢ 13.595
5.207.003-1| Luis Norambuena Diaz 6.118 -
6.156.337-7| Maria Rosa Arevalos A. 3.687 -
6.441.992-7| José Florencio Baeza Rios 27.630 25.876
8.837.197-6| Daisy Oddone Quezada 26.302 28.285
2.931.647-3| Cecilia Lemus Poblete - 9.149
7.707.010-9| Lucia Paulina Fernandez Riquelme 94.41)7
79.586.160-2| Dhomo Ltda. - 32.648
7.576.982-2| Carlos Mufioz Reyes 60.12)
6.375.907-4| Carmen Gloria Cucurella 48.653
15.363.867-5| Francisca Silva Cox - 2.557
15.636.262-k| Elisa Silva Cox - 2.825
16.662.706-0| Maria Jacinta Silva Cox 1.646
16.939.237-4| Josefina Silva Cox - 101
9.929.866-9| Carmen Gloria de la Fuente - 77.629
10.550.397-0| Sebastian Frias Olea - 107.941
4.911.509-1| Maria Eugenia Gonzalez Wallace - 2.063
Otros documentos por pagar 5.522 6.005
Total 200.478 608.343




NOTA 26 ACREEDORES VARIOS CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre de 2010

Valor nominal

Activos obligacién por Int. Diferidos | Obligacion por
leasing leasing leasing
Corto plazo 27.652 9.973 17.679
Largo plazo 214.302 39.561 174.741
Total 241.954 49.534 192.420D
Valor nominal
Analisis largo plazo obligacion por Int. Diferidos | Obligacién por
leasing leasing leasing
la3 82.956 23.818 59.138
3ab 55.304 10.211 45.093
5a10 76.042 5.532 70.510
Total 214.302 39.561 174.741
El saldo al 31 de diciembre de 2009
Valor nominal
Activos obligacion por Int. Diferidos | Obligacién por
leasing leasing leasing
Corto plazo 27.666 10.907 16.7%9
Largo plazo 242.077 49.559 192.518
Total 269.743 60.466 209.27[7
Valor nominal
Andlisis largo plazo obligacién por Int. Diferidos | Obligacion por
leasing leasing leasing
la3 82.998 26.938 56.060
3ab 55.332 12.587 42.745
5a10 103.747 10.034 93.713
Total 242.077 49.559 192.518
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NOTA 27 ADOPCION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAION FINANCIERA

De acuerdo con las instrucciones descritas eni@bdfircular N © 427, emitido por la Superintend@nde

Valores y Seguros, de fecha 28 de diciembre de,200@ntar del afio 2011 CFC CAPITAL S.A., adoptasa
Normas Internacionales de Informacién FinancierdF)Nemitidas por el International Accounting Standl

Board (IASB). Producto de lo anterior, se origimacambios sobre los saldos patrimoniales al 01lndeoede

2011 y se efectuara la determinacion de los refndtgpara los ejercicios futuros. Asimismo, paractefe
comparativos, los estados financieros del ejerc€in0, que también deberan presentarse de acuendtac
nueva normativa, pueden diferir de los aqui presks
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVI DUALES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2010 Y 2009

1. Andlisis y explicacion de las principales terdias observadas en el estado financiero al 31 de
diciembre de 2010 y 2009

Los principales indicadores financieros relatigbbalance, son los siguientes:

1.1 Indices de Liquidez.

_ 2010 _ 2009
Liquidez corriente: 2,781 2,010
(Activo circulantes/pasivo circulante)
Razoén acida: a7 2,010
Capital de Trabajo Neto M$1.926.205 M$1.864.031

La variacion principal de estos indicadores seieappor la disminucién de las obligaciones con baac
instituciones financieras del corto plazo, las esatlisminuyeron en M$ 193.925. Otra variacién es la
disminucion de los Documentos por Pagar que a Dimie 2009 presentaba un monto ascendente a los M$
608.343 y que a Diciembre 2010 presenta un saldd®i€00.478, ademas cabe mencionar que las cugntas
documentos por Pagar a empresas relacionadas digmim en M$ 112.392 desde Diciembre del 2009 a
Diciembre del 2010.

En resumidas cuentas el pasivo del corto plazoidigm en M$ 764.221, equivalente a un -41,40% de
disminucion respecto del afio 2009.

Por otra parte la variacion del activo circulacwerespondio a una disminucién de un 18,92% asotadeM$
702.047 que se explican principalmente por elaubsponible el cual tuvo una disminucién de M$.202,
ademas existe una disminucion en la cartera detetigoor un monto ascendente a M$ 334.805 compaind
afio 2009 y 2010. Por otra parte la sociedad reoupea inversion que mantenia constante en el rubro
documentos y cuentas por cobrar a empresas redafderde $ 272.813 en el afio 2010.

Otra variacion importante es la de Otros Activosc@ante por un aumentos de M$38.639, dado que CFC
Capital SA se recupero camiones y vehiculos pestengs a los clientes de la compafiia por conceépto
morosidad y castigos.

1.2 indices de Endeudamiento
01D 2009

Razdén de endeudamiento: 0,6223 0,7115
(Deuda total/patrimonio)

Proporcion de la deuda de corto y largo plazo kEwid@n a la deuda total:

2010 2009

M$ % M$ %
Pasivo circulante 1.081.588 86,1 1.845.8090,6
Pasivo largo plazo (*) 174.741 13,9 192.518 9,4
Total 1.256.329 100 2.038.327 100
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2010 002

_M$ _M$

Cobertura de gastos financieros 0 0
(Resultado antes de impuestos e intereses/gastogieros)

La disminucién del leverage respecto de igual peridel afio anterior, se explica porque se ha disdonel
nivel de deudas de corto plazo como son Documgntogentas por pagar, ademas se disminuyo el nevel d
deuda con las instituciones financieras.

1.3 indices de Actividad

2010 2009
Total de activos M$ 3.275.283  4.903.225
Rotacién de deudores por venta (veces) 0,29 0,333
- Rotacién de KTB (veces) 0,22 0,24
- Rotacidén de patrimonio (veces) 0,32 0,30

La estructura de inversiones de la sociedad, pi@s®mo su principal rubro, deudores por ventagagotargo
plazo (69,84% del activo total a Diciembre de 20dd¥) un plazo promedio de cobro de 45 dias, pquéeste
activo rota aproximadamente 8 veces al afio.

1.4 indices de Rentabilidad

2010 2009
- Rentabilidad del patrimonio -26,61% 3,65%
- Rentabilidad del activo -16,401% 2,1%
- Utilidad (Pérdida) por accion $ -299,309 58,327

Durante el afio 2010, la empresa ha consolidadessuctura, lo que ha significado mantener sus
inversiones y disminuir los gastos de administraci®or otra parte la estabilidad econémica del pai®l
ultimo afio, acompafiada del desequilibro y levessha@n las ventas a nuestros clientes repercutesl en
mantenimiento e incluso a la disminucion de losudwentos factorizados, lo que ha generado un digidinu
paulatina en el nivel de colocaciones. Tambiérossidera el aumento de la provision de Incobraduilih cual
asciende a diciembre del 2010 M$ 552.575 comparada! afio anterior la cual a esa fecha mantengaldo
de M$ 169.975.

Andlisis de las variaciones mas importantes
Activos

Durante el afio comparativo de Diciembre 2009 adbibire 2010 el nivel de activos circulantes de taestad
disminuyo en un 18,92% real respecto del mismoogeridel afio anterior. Los principales rubros que
impulsaron tal comportamiento durante este perisolo Disponible, Otros Activos Circulante, cuentas p
cobrar EER, Contratos de Leasing y Deudores potagelos que muestran un -78,1%, 13,1%, -97,6905%

y -12,8% real correspondientes a cada uno, quérarirnos absolutos suma M$ 768.555.
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Pasivos.

El pasivo exigible de la sociedad muestra una disoidn de 41,40% real respecto del afio 2009, las
variaciones importantes y sus efectos netos son:

La disminucion de Cuentas y Documentos por pagaupononto de M$ 433.524

La disminucién de las obligaciones con bancostiuegones financieras corto plazo por la suma d9%925.

El aumento de Acreedores varios por la suma de 20$ 9

Y por udltimo la disminucién de las cuentas por padgaRR por un monto de M$ 112.392 explicando eal tot
por estos cuatro conceptos una disminucion de N8$¥23.

Por otra parte la sociedad repartié durante ebgder2010, el 100% de las utilidades retenidas m&6026 de

la utilidad del periodo 2009, ascendente amboseamns a la suma de MM$ 302. Ademas el resultado del
ejercicio 2010 presenta una pérdida de M$ 537.%plioando en total por estos dos conceptos unaitwlignidn

en el patrimonio por M$ 845.943.

En términos absolutos y direccionados a los movitoi® explicados con anterioridad el pasivo suft@ u
disminucién de suma M$ 1.584.864.

Andlisis de riesgo
Riesgo de mercado

La Sociedad, no tiene una clasificacion de susiege por categorias de riesgo, dado que por lanitaa
particular del negocio de factoring, las compraslgdeumentos son evaluadas en el momento de snaeah.

La Sociedad participa en la actividad del factqrayediante contratos de factoring con responsaioilid
operando exclusivamente con aquellos documentaoesemativos de cuentas por cobrar del giro de los
clientes, facturas, cheques, letras, pagarés g divoumentos mercantiles. Junto con estos cstepara la
sociedad la calidad del deudor es de vital impeitaraspecto que también es analizado en cadauomad.
Adicionalmente para cubrir el riesgo comercialsteiedad mantiene provisiones equivalentes al 3%osle
activos factorizados, mas una provisién especiappsibles deudores incobrables por M$ 467.378.

Respecto al descalce de plazo entre activos iqgsae ingresos y egresos, la sociedad no
factoriza documentos de largo plazo, y consecuenitmcon ello, las obligaciones de la sociedadigamse
contratan a corto plazo, por lo que existe unawalta correlacion entre activos y pasivos e ingre&mgesos.

Riesgo a la tasa de interés

La sociedad al 31 de Diciembre, presenta obliggg@on las instituciones financieras por un valor.

2010 2009
M$ _M$

Pasivos en moneda nacional 527.198 721.123
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Riesgo al tipo de cambio

La sociedad al 31 de Diciembre, no presenta obtigas con las instituciones financieras en otra edan
distinta al peso chileno.

2010 2009

M$ _M$
Activos en moneda extranjera 0 0
Pasivos en moneda extranjera 0 0

Respecto del riesgo de tipo de cambio, la sociadgubsee activos ni pasivos en moneda extranjera.
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15.- DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Conforme a lo sefialado en la Norma General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
presente memoria es suscrita por los Directores de la Sociedad, quienes en conjunto con el Gerente
General se declaran responsables por la total veracidad de la informacion contenida en ella.

A

Sergio Silva Alcalde Jorge Narbona Lemus

Presidente Director
6.016.781-8 6.050.204-8

W éé & Z—\ Adelchi Colombo Bresci

Algjandro Toth Nebel Director
Director 6.362.629-5
7.827.225-2

Juan Rios Vial
Director Gerente General

2.632.986-8 8.911.542-6




